Zatacznik do uchwaty nr 34 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy LOTOS S.A. z dnia 30 czerwca 2009 roku

Opinia Zarzadu
Grupy LOTOS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku
w sprawie wylaczenia prawa poboru akcji serii C i okreslenia ich ceny emisyjnej

Zarzad Spdiki, dziatajgc w trybie art. 433 §2 Kodeksu spétek handlowych, przedstawia swojg
opinie w sprawie wylaczenia prawa poboru w stosunku do akgcji serii C i okres$lenia ich ceny
emisyjne;j:

Zarzad Spotki zamierza skierowaé prywatng oferte akcji serii C wytgcznie do Skarbu
Panstwa, ktéry pokryje skierowang do niego emisje poprzez wniesienie aportu w postaci, tj.:

a) 2801400 (stownie: dwa miliony osiemset jeden tysiecy czterysta) akgji
Przedsiebiorstwa Poszukiwan i Eksploatacji Ztéz Ropy i Gazu "Petrobaltic" S.A. z
siedzibg w Gdansku; o wartosci nominalnej 10 PLN (stownie: dziesie¢ ztotych) kazda,

b) 375000 (stownie: trzysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji LOTOS Czechowice S.A. z
siedzibg w Czechowicach-Dziedzicach o wartosci nominalnej 10 PLN (stownie: dziesie¢
ztotych) kazda,

c) 300 000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji LOTOS Jasto S.A. z siedzibg w Jasle o wartosci
nominalnej 8 PLN (stownie: osiem ztotych) kazda.

Whiesienie akcji ww. spotek do Grupy LOTOS S.A. jest zgodne z koncepcjg Rady Ministréow
wobec Grupy LOTOS S.A. przedstawiong w dokumencie ,Polityka Rzgdu RP dla przemystu
naftowego w Polsce z 2007 r.”.

Zarzad Spotki pragnie podkresli¢, iz pokrycie nowowyemitowanych akcji przez Skarb
Panstwa w postaci aportu, o ktorym mowa powyzej, jest réwniez zgodne ze Strategia Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A., ktéra zaktada nabycie akcji w tych spétkach. Fakt
whniesienia aportu w zamian za akcje w podwyzszonym kapitale Grupy LOTOS S.A. stanowi
korzystniejsze rozwigzanie dla Grupy LOTOS S.A., bowiem nie powoduje koniecznosSci
wydatkowania w tym celu srodkéw gotéwkowych Spaotki.

Powyzsza operacja spowoduje uporzadkowanie struktury wtascicielskiej Grupy LOTOS S.A,,
a takze zabezpieczy mozliwosci uzyskiwania finansowania zewnetrznego Spofki i jej grupy
kapitatowe;j.

Skierowanie prywatnej oferty akcji serii C wylgcznie do Skarbu Panstwa spowoduje wzrost
wartosci Spotki oraz przyczyni sie do umocnienia pozycji Spétki wobec podmiotow
prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng i wobec kontrahentéw oraz bedzie miato wpltyw na
zwiekszenie dynamiki rozwoju Spotki.

Wobec powyzszego zdaniem Zarzadu, w interesie Spotki, prawo poboru przystugujgce
pozostatym akcjonariuszom w odniesieniu do akcji serii C powinno zosta¢ wytgczone w
catosci.

Cena emisyjna akcji serii C zostata ustalona na kwote 22,07 PLN. Sposo6b ustalenia ceny

emisyjnej zostat zawarty w Sprawozdaniu Zarzadu Spoétki Grupa LOTOS S.A. z siedzibg w
Gdansku dotyczacym podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki w zamian za wklady
niepieniezne, przyjetym uchwatg Zarzadu nr 79/V1/2009 z dnia 5 czerwca 2009 roku.



